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Caros Associados

Trés assuntos sao objecto desta nossa Folha:

1. No passado dia 1 de Fevereiro o Senhor General CEME, General José Nunes da Fonseca, recebeu a
Direcao da nossa Associacao. Apresentamos os cumprimentos e abordamos diversas matérias do
nosso interesse no que constituiu uma produtiva e agraddvel reunidao de trabalho. Destaco, pela
sua importancia, a informacao de que as instalacdes destinadas a sede da AACDN estao ja em obras
de remodelacdo que terminarao em Abril préximo, do que resulta que, ndo surgindo imprevistos,
a inauguracao da nossa sede ocorrerd até Junho.
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2. No ambito da informag¢ao que entendo devermos dar aos associados, passaremos a distribuir

mensalmente uma sintética andlise da economia nacional elaborada pelo Forum para a
Competitividade, de quem obtivemos a devida autoriza¢ao de divulgacao, que agradecemos.
E um documento de leitura rdpida e facil, que obviamente n3o substitui nem dispensa

aprofundamento da matéria.

NOTA DE CONJUNTURA, N° 33, JANEIRO DE 2019

RESUMO EXECUTIVO

¢ 0 ano de 2019 tinha-se iniciado num ambiente pouco
auspicioso e a evolucao tem sido mais negativa do que o
esperado, o que levou o FMI a voltar a rever em baixa as
suas previsoes de crescimento, em Janeiro, apos o que
ja tinha feito em Outubro.

» 0 problema principal nao esta nesta revisao em baixa,
mas na elevada incerteza e no facto de o0s riscos serem
quase todos negativos.

* No 4° trimestre de 2018, a economia portuguesa tera
crescido entre 1,8% e 2,0% em termos homdlogos,
desacelerando dos 2,1% do trimestre anterior. Para o
conjunto do ano, o crescimento ter-se-a fixado entre 2,1%
e 2,2%, um nitido abrandamento face aos 2,8% de 2017.

* De acordo com inquéritos as empresas, em 2019, o
investimento podera acelerar e as exportacoes poderao
desacelerar.

* A taxa de desemprego de Dezembro estabilizou nos
6,7%. Como ja temos vindo a salientar, a reducao do
desemprego devera ser muito mais lenta, mas deve
prosseguir, pelo menos enguanto o crescimento
economico se mantiver acima da tendéncia (1 ¥2%).

s Até Novembro de 2018, o saldo das balancas corrente
e de capital foi de 863 milhdes de euros [inferior aos
valores acumulados até ao més anterior], quando
no periodo homologo de 2017 se tinha registado um
superavit de 2513 milhoes.

A execucao orcamental de 2018 revela um corte no
investimento, para compensar despesa com pessoal
acima do previsto, muito provavelmente devido a
introducao das 35 horas na Administracao Publica.

» Emtotaleflagrantecontraste comobomcomportamento
da generalidade dos novos Estados-Membros da
UE, Portugal teve um desempenho oposto, de clara
divergéncia, tendo baixado de um rendimento que era,
em 2000, 84% da média europela, para apenas 74% em
2018.

» Deste modo, fomos ultrapassados por seis paises:
Estonia, Lituania, Eslovaquia, Eslovénia, Republica
Checa e Malta. A estes, devem-se acrescentar outros
dois, a Hungria e a Polonia, ambos com um rendimento
73% da média, que nos poderao ultrapassar ja em 2019.

3. Aprovados os novos Estatutos na Assembleia Geral de 9 de Janeiro passado, ha que realgar que o
pagamento da quota de associado deve ser efectuado em Janeiro do ano a que respeita. Como se
compreenderd, o cumprimento atempado do dever de pagamento das quotas é condicdo de
independéncia da Associacao.

Para o efeito: NIB 0035 0667 0000 0479 030 77.

Cumprimentos

Jodo Franco
Presidente da Direc¢ao

Folha Informativa | N2 3/2019 DE O4FEV.



